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■お申込み・投資信託説明書（交付目論見書）のご請求は ■設定・運用は

お申込みの際は「投資信託説明書（交付目論見書）」をご確認ください。

愛称

2010.6

販売用資料

主な投資対象ファンド

コンコード・エジプトグロースファンド・フォー・ヒューミント

金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第383号
加入協会（社）投資信託協会、（社）日本証券投資顧問業協会

金融商品取引業者：日興コーディアル証券株式会社
関東財務局長（金商）第2251号
加入協会／日本証券業協会、社団法人日本証券投資顧問業協会

社団法人金融先物取引業協会





なぜエジプト株式投資なのか？

エジプトの2009年度（2008年7月～2009年6月）実質GDP成長率は、金融危機の影響で先進国が軒並みマイナス成長
となる中＋4.7％。
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HUMINT EGYPT EQUITY OPEN
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実質GDP成長率（年度）

出所：エジプト内閣情報決定センター

天然ガス油田開発によるエネルギー輸出の拡大

2007年1月に地中海沿岸で巨大天然ガス田発見。世界屈指の天然ガス埋蔵量。

原動力①

エネルギー輸出およびその他の輸出

（出所：エジプト中央銀行）
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古代遺跡に加え、紅海沿岸リゾート開発により観光収入拡大

世界の観光客を魅了し続けるピラミッド、スフィンクス等古代遺跡はもとより、世界中のダイバーの憧れ、シャルム・エル・シェイク、ハルガダ等高
級マリンリゾートの観光収入もヨーロッパ各国からの観光客を中心に拡大。

原動力②

観光収入

（出所：エジプト中央銀行）
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モハメッド・ホスニ・ムバラク大統領の長期政権下経済の自由化・民営化が進展。2004年7月に発足したアフマド・ナ
ズィーフ内閣で加速。欧米の有力企業、金融機関も進出。

対内直接投資 対内証券投資

（出所：エジプト中央銀行） （出所：エジプト中央銀行）
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増加する海外からの投資

開発投資の拡大する湾岸諸国への労働力の供給

エネルギー価格上昇によるスエズ運河収入拡大

エネルギー価格上昇により、通行料の高さよりスエズ運河通行の利便性や経済性が重視され、通行量増加。

エジプトはエネルギー価格高騰で潤う湾岸諸国への安価な労働力の供給源。2004年以降エジプト人出稼ぎ労働者の本国への
送金拡大。

原動力③

原動力④

スエズ運河通行料による歳入

（出所：エジプト中央銀行）

海外で働くエジプト人の送金

（出所：エジプト中央銀行）
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HUMINT EGYPT EQUITY OPEN

設立・登録：1988年現会長モハメッド・エス・ユネスがニューヨークに設立
米国証券取引委員会（SEC）登録インベストメント・マネジメント・カンパニー
運用するコンコードエジプトファンドは、エジプトの有価証券に投資するUCITSファンド
（EU加盟国の所轄当局認可取得ファンド）

運用資産： 20億米ドル、うち12億米ドルをエジプト株式に投資（2008年末現在）
主要顧客： エジプトの社会保険年金基金、政府所有四大銀行、政府所有最大手の保険会社などにより保有

される、エジプト国内のクローズド・エンド・ファンドの運用を担当
運用体制： ニューヨークに5人のエジプト株専属スタッフ、カイロには10名のリサーチスタッフ、5名のトレーディン

グスタッフを含めた27名の運用スタッフを抱えるエジプト株式市場最大級の投資会社

コンコードインターナショナル インベストメンツエル・ピー
Concord International Investments LP

為替レートの推移

2003年1月変動相場制への移行後エジプトポンドは、急激に切り下げたが、04年以降主要通貨に対し安定して推移。
2008年は欧米に端を発した金融危機の影響もあり主要通貨に対して円高が進行、エジプトポンドに対しても円高で推移。

出所：ブルームバーグ 出所：ブルームバーグ 出所：ブルームバーグ

対円 対米ドル 対英ポンド
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エジプト株式市場の現状

2006年

9,081

286,740

23,895

595

534

2007年

15,091

363,047

30,254

435

768

2008年

25,556

529,624

44,135

373

474

2009年

36,602

448,260

37,355

306

500

2010年
1月～3月

7,767

82,278

27,426

219

461

●1883年設立のアレキサンドリア取引所、1903年設立のカイロ取引所を母体とした、100年を超える歴史を誇る中東・
北アフリカ地域最大級のエジプト証券取引所。
●時価総額は2010年3月末、約4,610億エジプトポンド、1エジプトポンド＝16.9円換算で約8兆円。
●公的機関として政府主導の下、公正で透明な取引確保・投資家保護、迅速な情報開示などを目的とした各種法律を
整備。
●上場会社数の減少は、主に経営効率向上のための企業統合の増加を反映。
●最新の電子取引システムの導入、外国人投資家による売買と資本利益の国外移転の自由化など取引所活性化の
ため様々な対策。

出所：エジプト証券取引所

項目

売買高（百万株）

売買代金（百万エジプトポンド）

平均月間売買代金

上場企業数

時価総額（10億エジプトポンド）

（百万エジプトポンド）

整備された株式市場



株価変動リスク
当ファンドは主にエジプトの株式に投資する投資信託証券に投資しますので、エジプト株式市場が
下落した場合には、当ファンドの基準価額が下がる要因となる可能性があります。株式の価格は政
治経済情勢、発行企業の業績、市場の需給を反映して変動し、短期的または長期的に大きく下落
することがあります。このような場合には、ファンドの基準価額が影響を受け損失を被ることがあります。

債券の価格変動リスク
当ファンドは日本の公社債を組入れることから、国内の金利上昇により債券価格が低下した場
合には、当ファンドの基準価額が下がる要因となる可能性があります。

為替変動リスク
当ファンドは主にエジプトの株式に投資する投資信託証券に投資し、また為替変動リスクに対し
て対円での為替ヘッジを行わないことを原則としているため、対エジプトポンドおよび他の通貨に
対しての為替相場が円高になった場合には、当ファンドの基準価額が下がる要因となる可能性
があります。

カントリーリスク
エジプトの政治・経済情勢の変化等によって市場に混乱が生じた場合、もしくは取引に対する規
制が変更となる場合または新たな規制が設けられた場合等には、運用上の制約を受ける可能性
があり、当ファンドの基準価額が下がる要因となる可能性があります。

信用リスク
株式や短期金融商品等の発行体が、経営不安・倒産等に陥った場合、投資した資金が回収で
きなくなることがあります。また、こうした状況に陥ると予想された場合、当該企業の株式等の価
値は下落し、当ファンドの基準価額が下がる要因となる可能性があります。

流動性リスク
流動性リスクとは、株式市場における売買量の欠如等の理由により、最適な時期に株式の売買
ができず機会損失を被るリスクを言います。銘柄選択にあたって流動性には配慮しておりますが、
短期的には流動性に欠ける時期もあり、そのような局面では価格変動性が高いことから、当ファ
ンドの基準価額が下がる要因となる可能性があります。

その他のリスク
解約による資金流出に伴う保有有価証券の大量売却により基準価額が大きく下落するリスク
や、ファンドの資産規模によっては、運用方針に基づく運用が効率的にできない場合があります。

当ファンドの主なリスク
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以下に掲げるリスクは、投資信託説明書（交付目論見書）に記載されているリスクを要約したものです。
詳しくは投資信託説明書（交付目論見書）をご覧下さい。

主なリスク



ファンドのお申込み手引き（詳しくは、投資信託説明書（交付目論見書）をご覧下さい。）

お申込メモ
お 申 込 み 継続申込期間：平成22年6月19日から平成23年6月17日まで

なお、継続申込期間は、上記期間満了前に有価証券届出書を提出することによって更新されます。
設 定 日 平成19年12月18日
お申込単位 1万円以上1円単位
お申込価額 取得申込日の翌営業日の基準価額となります。
ご換金時期 お申込不可日を除き、原則として、いつでもご換金できます。

ご解約金のお支払いは、原則としてご解約請求日から起算して7営業日目以降となります。
信 託 期 間 無期限です。（設定日：平成19年12月18日）
決算および収益分配 年1回（原則として、毎年3月20日。休業日の場合は翌営業日）決算を行い、収益分配方針に基づき分配を行います。
課 税 関 係 収益分配時の普通分配金ならびに解約時・償還時の個別元本超過額について課税されます。
その他の留意点 当ファンドはエジプトの証券取引所の休業日、エジプト、アイルランドおよびニューヨークの銀行休業日には、申込および解約

請求はできません（毎週金曜日はエジプト取引所の休業日となります）。なお、金融商品取引所等における取引の停止、外国
為替取引の停止、決済機能の停止、投資対象国における非常事態（金融危機、デフォルト、重大な政策変更や資産凍結を
含む規制の導入、税制の変更、自然災害、クーデターや重大な政治体制の変更、戦争等）による市場の閉鎖または流動性の
極端な減少もしくは資金決済に関する障害等、その他やむを得ない事情があるときは、委託会社の判断で受益者の取得申
込みおよび解約請求の受付を中止することがあります。また、既に受付けた申込みおよび解約請求を取消すことがあります。

ファンドの諸費用について
1.お申込時に直接ご負担いただく費用
お申込手数料 お申込手数料率はお申込金額※に応じて以下のように変わります。

1億円未満 3.15％（税抜3.00％）
1億円以上5億円未満 1.575%（税抜1.50％）
5億円以上10億円未満 0.7875％（税抜0.75％）
10億円以上　 0.525％（税抜0.50％）
※お申込価額にお申込口数を乗じて得た額に、お申込手数料および当該手数料に係る消費税等相当額を加算した額です。
※自動けいぞく投資コースの場合、収益分配金の再投資による取得口数については、お申込手数料はかかりません。

2.投資信託の保有期間中に間接的にご負担いただく費用
信託報酬等 信託財産の純資産総額に対して年率1.5225％（税抜1.45％）を日 ご々負担いただきます。

また、当ファンドは他のファンドを投資対象としており、投資対象ファンドにおける所定の運用報酬を含めてお客様が実質的
に負担する信託報酬は概算で2.4225％±0.1%となります。

監 査 費 用 信託財産の純資産総額に対して年率0.00525％（税抜0.005％）をご負担いただきます。
その他の費用 「コンコード・エジプトグロースファンド・フォー・ヒューミント」のファンド設立費用、信託報酬、信託事務の処理に要する費用、

お申込費用、有価証券売買委託手数料、監査報酬等をご負担いただきます。（その他の費用については、運用状況等によ
り変動するものであり、事前に、料率、上限額等を示すことができません。）

3.ご換金時にご負担いただく費用
信託財産留保額 ご解約価額は、ご解約請求日の翌営業日の基準価額から当該基準価額に0.3％の率を乗じて得た額を信託財産留保額と

して控除した価額となります。

お申込に際してのご注意
1.当ファンドへの投資の主なリスクには、株価変動リスク、為替変動リスク、信用リスク、流動性リスク、カントリーリスクなどがあります。ファンド
は、エジプト株式など値動きのある有価証券（外貨建て有価証券には為替変動リスクもあります。）に投資しますので、基準価額は変動しま
す。したがって、金融機関の預金と異なり元本が保証されているものではありません。またファンドは、預金保険機構および保険契約者保護
機構の保護の対象ではなく、信託財産に生じた利益および損失は、すべて受益者に帰属します。第一種金融商品取引業者以外の金融機
関は、投資者保護基金に加入しておりません。
2.本資料はキャピタル アセットマネジメント株式会社が作成した販売用資料であり、金融商品取引法により義務づけられた資料ではありませ
ん。お申込の際には、投資信託説明書（交付目論見書）をあらかじめあるいは同時にお渡しますので、必ず内容をご確認の上、ご自身でご
判断ください。
3.この資料におけるデータ･分析等は過去の実績に基づくものであり、将来の運用成果および市場環境の変動を保証もしくは予想するもの
ではありません。
4.この資料は弊社が信頼性が高いと判断した情報等に基づき作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するものではありません。

ヒューミント・エジプト株式オープン（追加型投信/海外/株式）

委託会社その他関係法人の概要
【委託会社】 キャピタル アセットマネジメント株式会社

信託財産の運用指図、投資信託説明書（交付目論見書）および運用報告書の作成等を行います。

【受託会社】 住友信託銀行株式会社
信託財産の保管・管理・計算等を行います。なお、信託事務の一部につき、日本トラスティ・サービス信託銀行に委託すること
があります。

【販売会社】 日興コーディアル証券株式会社（投信スーパーセンター）
当ファンドの募集・販売の取扱い、投資信託説明書（交付目論見書）の提供、受益者からの一部解約実行請求の受付、受益
者への収益分配金、一部解約金および償還金の支払事務等を行います。

■お問いあわせ先
キャピタル アセットマネジメント株式会社
ホームページアドレス：http://www.capital-am.co.jp/ 電話番号：03-5205-0700  受付時間 午前9時～午後5時（除く土、日、祝祭日。半休日は午前11時まで。）


